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一、行情回顾  

2 月碳酸锂主力合约宽幅震荡。月初尽管碳酸锂维持去库，基本面整体向好，但以贵金

属价格转向为信号，市场情绪转弱，碳酸锂价格受此拖累亦有明显下行。随后国内江西云母

矿山停产风险增加，叠加津巴布韦政策调整加剧非洲锂矿供应不确定性，而需求端表现依旧

强劲，带动锂价再次大幅上行。 

 

图表 1碳酸锂主力合约  

 

数据来源：文华财经，国元期货 

二、矿石供应增加 

2.1 海外矿石供应增长 

当前进口矿石定价主要根据锂盐价格扣除加工费后折价，锂矿价格跟随锂盐价格波动，

截至 2 月 24日，锂辉石 CIF 均价为 2123 美元/吨，较上月减 4.11%。 

海外矿山供应不确定性加剧，但对 3月矿石供应影响有限，预计 3月矿石到港量在澳矿

发运回升、马里新投产矿山发运逐步稳定带动下较 2月环比增加。 

2.2 国内矿山供应增长 
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随着湖南道县矿山项目逐步释放增量，1月国内锂云母矿石产量环比增约 4%。另一方

面，西南地区矿山因气温下降出现季节性减产，1月国内锂辉石矿石产量环比减约 6%。考虑

到春节假期影响，国内矿山开采受限，2 月国内矿石产量预计环比下滑。 

综合来看，随着春节假期影响消退、国内新投产矿山爬产，国内矿石供应或环比增加。 

 

图表 2锂辉石 CIF中国价格 

 
数据来源：SMM，国元期货 

图表 3黑德兰港口锂精矿出港量 

 

数据来源：Pilbara Ports，国元期货 

图表 4锂精矿进口情况 
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数据来源：海关总署，国元期货 

图表 5国内锂云母矿价格（Li2O:2.0%-2.5%） 

 

数据来源：SMM，国元期货 

图表 6中国样本矿山锂云母矿产量 
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数据来源：SMM，国元期货 

图表 7中国锂矿自给率 

 
数据来源：SMM，国元期货 

三、碳酸锂供应集中释放 

3.1 国内碳酸锂产量恢复 

2 月盐厂按计划春节假期期间检修，根据 SMM数据，2月所统计的三周碳酸锂产量环比减

逾 6%（或 4607吨）。具体来看，辉石提锂产线春节检修量级最大，2月所统计的三周辉石提

锂产量环比减约 11%（或 4035 吨）；云母提锂方面，尽管存在部分云母提锂产线检修，但由

于产量占比较大的矿-冶一体化企业春节假期轮检或维持生产，春节假期减量低于辉石提锂产

线，叠加新投产的云母提锂产线爬产，2 月所统计的三周产量环比减量不到 1%，整体减量仅

为 78 吨，与前期预期一致；盐湖提锂春节假期期间维持生产，整体产量基本维持稳定，2月

所统计的三周产量环比基本持平；回收提锂方面，春节假期期间因物流效率下降，废料流转

周期延长，对回收产线开工造成部分限制，2月所统计的三周产量环比减逾 7%（或 509 吨）。 
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总体来看，随着春节假期影响消退，前期减产量级较大的辉石提锂及回收提锂产线均有

明显恢复，而前期生产稳定的云母及盐湖提锂产线仍有部分增量，国内碳酸锂产量或环比显

著增长。 

3.2 进口集中流入 

进口方面，国内碳酸锂进口主要来自阿根廷和智利盐湖，成本相较于矿石提锂具有明显

优势，但盐湖提锂易受到天气因素的影响，产量波动较大。 

海外盐湖整体呈增产趋势，从发运来看，由于 2 月春节假期影响，通关周期延长，2月主

要进口量或在 3月集中体现，国内 3月锂盐进口量或环比显著增长。 

3.3 国内碳酸锂供应增加 

总体来看，3 月国内锂盐整体供应呈增长趋势，预计环比增量超过 25%。 

 

图表 8碳酸锂产能 

 
数据来源：SMM，国元期货 

图表 9碳酸锂周度产量 
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数据来源：SMM，国元期货 

图表 10碳酸锂开工率 

 

数据来源：SMM，国元期货 

 

图表 11碳酸锂进口利润 
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数据来源：SMM，国元期货 

图表 12碳酸锂进口量 

 

数据来源：海关总署，国元期货 
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同期增长 41%。在 1 月底地方补贴资金逐步到位后，2 月首周新能源乘用车销较 1 月明显回
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-20000

-10000

0

10000

20000

30000

40000

元/吨 碳酸锂进口利润

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

吨 碳酸锂进口量

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



碳酸锂期货月报  

 
第   页共 18页 

页页 

8 

叠加部分地区层面的高额补贴调整，1月商用车动力电池装机占比降至 17%的常规水平。 

海外方面，欧盟车销在经历年底冲量后，1月乘用车销环比季节性下滑约 27%，但在成员

国补贴政策加码以及行业碳排放目标临近影响下，同比仍有约 25%的增长，符合预期。美国新

能源汽车补贴政策取消后，新能源乘用车销表现不佳，1 月环比小幅下降约 2%，同比明显下

降约 23%。 

从动力电芯来看，由于 4 月开始电芯出口退税政策调整，4 月前电芯厂存在抢出口需求，

1月动力电芯出口同比增长接近 50%，环比季节性下滑 7.1%，低于近年同期的季节性减量。在

此背景下，2月动力电芯仍维持较高的排产水平，环比下滑约 12.7%，排除自然日减少的影响

后，整体排产维持在较高水平，呈现出淡季不淡的特征。 

预计 3月动力电芯开工水平环比有明显增长。 

4.2 储能电芯产量环比增加 

国内来看，经过前期年底储能项目集中并网后，气温下降叠加春节假期影响，1月开始储

能项目装机进度有所放缓，1 月储能装机容量环比下滑 86%，但同比实现 106%的增长，预计 2

月环比进一步下滑，同比维持较高增长，当前同比增长已验证市场前期增速预期。 

海外方面，欧盟储能项目总量在政策补贴激励下延续增长，2 月欧盟在建电化学储能项

目环比增长 1.76%；美国 2026 年储能电芯关税落地，叠加后续落地项目限制受限实体的参与

比例，在此背景下，二季度美国规划落地运行储能项目总量环比减约 11%，同比减约 7%。 

预计 3月储能电芯排产随着电芯产能扩张维持环比增长。 

4.3 正极材料产量增长 

2 月在电芯抢出口需求带动下，正极厂排产仅环比下滑约 11%，考虑到自然日的减量后，

排产较 1 月基本持平，反映出正极环节生产淡季不淡的情况，其中磷酸铁锂厂排产环比减

10.7%，三元材料厂排产环比减 14.6%。 

3 月正极材料排产或环比增加 20-25%之间。 

 

图表 13中国周度新能源汽车销量 
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数据来源：乘联会，国元期货 

图表 14新能源乘用车渗透率 

 

数据来源：乘联会，国元期货 

图表 15中国新能源汽车出口量 
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数据来源：海关总署，国元期货 

图表 16中国汽车平均带电量 

 

数据来源：SMM，国元期货 

图表 17中国 2小时储能项目中标规模 
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数据来源：SMM，国元期货 

图表 18三元材料产量 

 
数据来源：SMM，国元期货 

图表 19磷酸铁锂产量 
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数据来源：SMM，国元期货 

图表 20正极材料库存 

 

数据来源：SMM，国元期货 

图表 21动力电芯月度产量 
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数据来源：SMM，国元期货 

图表 22储能电芯月度产量 

 

数据来源：SMM，国元期货 

六、后市展望 

考虑到当前津巴布韦政策走向尚不明朗，尼日利亚地区锂矿出口政策存在调整可能，非

洲地区锂矿供应脆弱性凸显。国内锂矿由于采矿权矿种变更问题，供应同样存在扰动。资源

端供应不确定性对锂价下方形成支撑，3 月锂价或呈高位震荡走势。  
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免责声明 

本报告非期货交易咨询业务项下服务，内容仅供参考，不构成任何投资建议且不代表国

元期货立场。请交易者务必独立进行投资决策，交易者根据本报告作出的任何投资决策与国

元期货及研究人员无关，国元期货不对因使用本报告而造成的损失承担任何责任。国元期货

不因接收人收到此报告而视其为客户。 

本报告基于公开或调研资料，我们力求分析内容及观点的客观公正，但对于本报告所载

内容及观点的准确性、可靠性、时效性及完整性均不作任何保证。国元期货可发出其他与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告。 

本报告的著作权和/或其他相关知识产权归属于国元期货，未经国元期货书面许可，任

何单位或个人都不得以任何方式复制、转载或引用本报告内容，违者将被追究法律责任。如

引用、转载、刊发、链接需要注明出处为国元期货。 
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